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1. HISTORICO

A Caixa de Previdéncia Complementar
do Banco da Amazbénia (CAPAF) é
pessoa juridica de direito privado, cuja
finalidade é de instituir, gerenciar,
executar e controlar os planos de
beneficios de natureza previdenciaria
dos empregados do Banco da Amazdnia
S.A.

Os recursos garantidores dos planos de
beneficios tém origem nas contribuicdes
do Patrocinador, Participantes e a
valoracgo ¢é realizada através da
alocagdo em ativos disponiveis no
mercado financeiro, os quais estdo
disciplinados nas diretrizes da Resolugao
n°® 4.994, de 24/03/2022, do Conselho
Monetario Nacional (CMN) e demais

normativos complementares.

As entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC sao regidas pelas
Leis Complementares n°® 108 e 109, de
29/05/2001, Resolucdo PREVIC n° 23, de
14/08/2023, Resolucdo PREVIC n° 25, de
15/10/2024 e demais normativos da
Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC,
Conselho  Nacional de Previdéncia
Complementar — CNPC e Conselho
Monetério Nacional - CMN.

No dia 04/10/2011 a PREVIC decretou a
na CAPAF, quando foi
Interventor Nivaldo Alves

intervencao
nomeado

Nunes, através das Portarias PREVIC n°
573 e 574, de 03/10/2011, ambas
publicadas no Diario Oficial da Unido -
DOU de 04/10/2011. Desde entdo a
sendo prorrogada

intervencao vem

sucessivamente até a presente data.

No decorrer do  processo de
intervencdo, através das Portarias
PREVIC n° 108 e 110, de 07/03/2013,
ambas  publicadas no DOU de
08/03/2013, houve a decretacdo das
liquidacbes extrajudiciais dos Planos de
Beneficio Definido — BD e Misto de
Beneficio - CV, tendo nomeado o
Interventor como administrador
especial, através das Portarias PREVIC n°
109 e 111, de 07/03/2013, ambas
publicadas no DOU de 08/03/2013.

Em setembro/2013, em cumprimento as
liminares expedidas pela 9° Vara da
Secdo Judicidria do Distrito Federal do
TRF da 1° Regido, através dos
Mandados de Segurangca n° 26059-
88.2013.4.01.3400 e n° 36147-
88.2013.4.01.3400, foram suspensos os
procedimentos de liquidagdo dos Planos
BD e CV.

Como consequéncia das suspensdes,

permanece incerto o futuro desses
planos, e, por conseguinte da Entidade,
haja vista que pareceres atuariais

indicam inexistir condi¢cdes técnicas que
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permitam os equacionamentos dos

déficits dos planos.

Em decorréncia do quase exaurimento
dos recursos do Plano BD, desde
margo/2011 a CAPAF esta
impossibilitada de efetuar o pagamento
integral do montante de beneficios dos
assistidos do Plano de Beneficios.

Porém,
prolatada na Reclamacdo Trabalhista n
0000302-75.2011.5.8.0008, 8% VT Belém

em cumprimento a decisdo

o

do Pard, o Banco da Amazdénia S.A.
repassa mensalmente  os
complementares para pagamento da
folha de beneficios dos participantes
assistidos do Plano BD.

recursos

Quanto ao Plano CV, ainda possui
recursos financeiros, o que tem
possibilitado, até o presente momento,
o cumprimento das  obrigagdes

contratuais desse Plano de Beneficios.
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2.

O ano de 2024 para a CAPAF foi
marcado por dois cendrios distintos. Na
gestdo dos planos de beneficios, tudo
permaneceu  tranquilo, sem  que
houvesse quaisquer fatos que pudessem
alterar o status quo dos planos.

Ja na gestdo dos recursos, ainda que as
metas dos planos de beneficios tenham
sido alcancadas, o caminho nao foi

linear, sendo inlmeros os momentos de
intensa  volatilidade, resultante da
atividade econdmica aquecida, do

mercado de trabalho em expansao e da
inflacdo elevada e persistente, que no
conjunto dos fatos tem obrigado as
autoridades monetérias a postergar a
reducdo nas taxas de juros.

No
acontecimentos econdmicos que afetam
a comunidade internacional, o embate
politico em torno da politica fiscal tem
gerado estresse adicional a economia

Brasil, adicionalmente aos

nacional, com forte reflexo nos precos
dos ativos, na taxa de juros futuros e
desvalorizacdo do real frente ao délar.

Como consequéncia, o Copom, na
dltima reunido de 2024 realizada em
dezembro, elevou em 100 basis point a
taxa Selic, que passou a ser de 12,25%
a.a., com a perspectiva positiva de que
sofrerd ajustes de mesma magnitude nas
duas primeiras reunides de 2025.

MENSAGEM DO INTERVENTOR

Diante de tudo isso, e um mercado
financeiro certamente reticente quanto
as  propostas  fiscais, rentabilizar
qualitativamente os investimentos dos
planos ndo seréa tarefa simples.

Contudo, espera-se que o ciclo
econdmico marcado por inflagado
resiliente, juros elevados e atividade
aquecida, devera proporcionar
oportunidade de rentabilizar
adequadamente  as  carteiras  de

investimentos dos planos, ainda que seja
mantido elevado nivel de liquidez.

relevante
da
Entidade requer a manutengdo das
politicas de redugdo dos custos
operacionais, de maior controle dos

Em meio a tudo isso, é

lembrar que o momento atual

riscos e de previsibilidade nos fluxos de
pagamentos mensais, haja vista serem
todas imprescindiveis na preservagdo da
qualidade da liquidez dos recursos dos
planos alocados no mercado financeiro.

A CAPAF, 2025
quantitativo de empregados suficiente

inicia com um
para atender as obrigacbes atuariais e
institucionais dos planos de beneficios e
administrativo, o que deverd permitir
conciliar as oportunidades de mercado
as tomadas de decisdes estratégicas,
com vistas a rentabilizar os recursos dos

planos conforme as diretrizes.

Av. Generalissimo Deodoro, 1.170 — Bairro:

Fone:

Nazaré — Belém-Pard — CEP: 66055-240

(91) 4009.7917 — CNPJ 04.789.749/0001-10

site: www.capaf.org.br/ — e-mail: consultoria.investimentos@capaf.org.br/


http://www.capaf.org.br/
mailto:consultoria.investimentos@capaf.org.br

CAPAF

Em resumo, a governanca e a expertise
coletiva da gestdo de recursos da

CAPAF, ao lado dos gestores
terceirizados de fundos de
investimentos, devem  propiciar o

atingimento de resultados de boa
qualidade, ainda que a liquidez de
curtissimo prazo seja elevada.

Por fim, é fato que o trabalho serd
arduo, haja vista que as projegdes
indicam que o ano de 2025 deverd ser
intenso. Ainda assim, existe a convicgao
de que as metas serdo alcancadas,
mesmo que as incertezas sobre o futuro
dos planos de beneficios, com seus
sérios problemas atuariais, permanegam
sem solucdo definitiva.
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3. OBJETIVOS E DIRETRIZES

As Politicas de Investimentos dos Planos
de Beneficios e Administrativo, sao
documentos institucionais que

contemplam as diretrizes pertinentes as
estratégias de alocagbes e gestdo dos
recursos administrados pela CAPAF.

Estatutariamente, a elaboracdo deste
documento estd sob a responsabilidade
da Diretoria Executiva, sendo que a
aprovagdo ¢é da competéncia do
Conselho Deliberativo, para posterior
envio ao 6rgao fiscalizador, a
Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC.

Néo obstante as competéncias serem
dos Colegiados normativos da Entidade,
no presente momento todos os atos de
gestdo estdo sob a responsabilidades do
Interventor nomeado pela PREVIC, a
quem cabe assegurar que as diretrizes
sejam cumpridas, no intuito de manter o
pagamento regular dos beneficios dos
participantes assistidos.

A CAPAF, administra trés planos, sendo
dois de beneficios e um administrativo.
Para tanto, a Politica de Investimentos
de cada estd ancorada na
maturidade na massa de participantes,
nas peculiaridades das obrigacdes, nos
cenarios econdmico e financeiro de
ativos e passivos e na liquidez adequada
aos fluxos de pagamentos.

um

Na execucdo das
institucionais, o

responsabilidades
Interventor  esta
assessorado pela consultoria atuarial,
que a partir das informagdes disponiveis
projeta os prospectivos das
receitas e despesas dos planos de
beneficios, o que permite alinhar o
montante mensal de
necessarios ao  pagamento
beneficios ao longo do ciclo de vida dos
planos.

fluxos

recursos
dos

As estratégias adotadas na gestdo dos
recursos estdo aderentes as
caracteristicas e particularidades dos
planos de beneficios, observados os
de porém, sem

Liability
dada as

riscos,
ALM  (Asset
atualizados,

parametros

estudos de
Management)
condicbes atuais dos planos.

as Politicas de
Investimentos dos Planos buscam
identificar os riscos assumidos, adequar

Em resumo,

os percentuais alvos de aloca¢des nas
classes e segmentos de
negociados no mercado financeiro e

ativos

observar as estratégias temporais (curto,
médio e longo prazos), num horizonte
de cinco anos, com as revisdes anuais,
conforme as diretrizes expressas na
Resolucdo CMN n° 4.994/22.
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4. ADMINISTRADOR ESTATUTARIO
TECNICAMENTE QUALIFICADO - AETQ

A Lei Complementar n° 109/2001,
disp6e no Artigo 54 que “O Interventor
terd amplos poderes de administragdo

e representacdo [...]" (grifo nosso).

A Resolugdo CMN n° 4.994/2022, Artigo
8° dispde que “A EFPC deve designar o
administrador estatutdrio tecnicamente
qualificado (AETQ) responsédvel pela
gestdo, alocagdo,  supervisdo e
acompanhamento dos

garantidores [...]" (grifo nosso).

recursos

No mesmo normativo, no Artigo 9°, esta
expresso que “A EFPC deveré designar
administrador ou comité responsével
pela gestdo de riscos, considerando o
seu porte e complexidade, conforme
Superintendéncia

regulamentacdo da
Nacional de Previdéncia Complementar”
(grifo nosso).

A partir disso, o Interventor da PREVIC -
Nivaldo Alves Nunes — é o responsavel
pela gestdo de recursos e riscos dos
investimentos ~ dos  trés Planos
administrados pela CAPAF.
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5. CENARIO MACROECONOMICO

IPCA 4,60 4,00 3,33 3,33 3,66
INPC ©) 4,38 3,81 3,17 3,17 3,48
IGP-M 4,50 4,00 3,93 3,93 3,93

R$/US$ - Final de Perfodo

Bésica - Final de Perfodo

Bésica - Média Anual *)

Divida Liquida Setor Pablico (% PIB)

Balanga Comercial (US$)

Ibovespa (BS) — Final do Perfodo !

139.366 156.090 173.260 192.319 213474

Valorizagio anual (%)

15,00 12,00 11,00 11,00 11,00

Fontes: (1) Cenarios 2025 a 2027 extraidos do Relatério FOCUS BC de 13/12/2024 - Mediana Agregado.

(2) Cenarios 2028 e 2029 séo as projecdes de 2027 do Relatério FOCUS.
(8) Projecéo de valorizagdo anual de 15% em 2025.

(4) Média mensal da taxa Selic 2025: 13,30% (jan/fev); 14,25% (mar/ago); e 14,00% (set/dez).

(5) Correlacdo média de 2024 entre IPCA e INPC.

O cendrio mundial mostra-se mais
complexo e as mudangas estdo mais
aceleradas, com diversos fatores
coexistindo e influenciando a economia,

a politica e a sociedade.

A desaceleragdo da economia global
estd mais lenta que o esperado, com a
inflacdo em nivel elevado em diversos
paises. Os conflitos armados, em
especial na Ucrania, permanecem
geradores de instabilidade e incertezas,

com impactos nas cadeias de

suprimentos.

Na saude, a pandemia do Covid-19
ainda tem representado um desafio em
muitos lugares, muito embora a situacédo
critica tenha passado. No clima, eventos
extremos tém sido mais frequentes e
intensos, exigindo acgdes urgentes e
necessarias perante os  impactos
resultantes das mudancas climaticas.
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Na geopolitica, as relagdes entre as
grandes poténcias estdo cada vez mais
tensas, com o aumento da competicdo e
da desconfianca.

A partir desse contexto, expomos a
seguir as  principais

econdmicas para 2025.

perspectivas

Na Zona do Euro, a perspectiva é de
crescimento moderado, com desafios
relacionados a inflagdo, a guerra Russia/
Ucrénia, a elevada taxa de juros e ao
mercado de trabalho.

Ainda que diante das dificuldades, ha
pontos positivos no cenario para 2025:
(@) inflacgo - deve em
trajetéria de queda, ainda que haja
possibilidade de permanecer acima das
metas dos bancos centrais; e (b)
crescimento deve
continuar, porém, em ritmo moderado

continuar

econdmico -

em comparagéo aos anos anteriores.

Quanto aos desafios, temos: (a)
fragilidade econdmica - deve
permanecer, com alguns  paises

enfrentando dificuldades maiores; (b)
conflito Russia/Ucrénia — continuard a
gerar incertezas, com impactos
negativos na economia do continente; e
(c) niveis elevados de taxas de juros —
controlar a inflagdo pode desacelerar as

economias mais que o desejado.
Em 2025, a economia nos Estados
Unidos  devera apresentar  um

crescimento moderado, com cenario

complexo e dinamico, influenciado por
diversos fatores internos e externos
coexistindo. A inflagdo, a politica
monetdria e a geopolitica serdo alguns
dos fatores no molde da
trajetéria econdmica do pais.

cruciais

A economia da China em 2025 devera
presentar um cendrio de transicdo e
desafios, apds anos de crescimento
acelerado. O sucesso dependerd da
capacidade de o governo implementar
reformas estimular  a
inovagdo e promover o crescimento do

estruturais,

mercado interno.

A perspectiva econdmica para o Brasil
em 2025 aponta um crescimento mais
moderado em comparagdo com 2024,
com diversos fatores contribuindo.

Taxa de juros — politica monetaria
devera ser mais restritiva, com elevacéo
da taxa de juros, para controle da
inflacdo e arrefecimento da economia.

Politica Fiscal — governo deverd adotar
medidas nos gastos
publicos, com impactos no crescimento
econémico.

mais austeras

Délar — desvalorizacdo do real devera
encarecer as importagdes e afetar a

competitividade das empresas
brasileiras.
Agricultura — setor deverd continuar

apresentando bons resultados, através
do mix exportagdes e consumo interno.
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Consumo das Familia — devera ser mais
moderado, porém, deve permanecer
relevante para o crescimento econémico

Inflagdo — devera continuar sob controle,
porém, com da meta
perseguida pelo Banco Central.

taxa acima

Em resumo, a economia brasileira em
2025 deverd apresentar crescimento
moderado, = com  destaque  para
agricultura e consumo. O nivel da taxa
de juros e a politica fiscal sdo os
principais desafios.

A partir dos cenarios apresentados, as
Politicas de Investimentos 2025-2029,
iniciam o ano de 2025 com o Brasil
experimentando inversdao na evolugdo
da curva da taxa de juros Selic, haja vista
que o comunicado na ultima ata do

Copom em 2024 foi de que estdo
contratados mais dois aumentos de 100
bassis points cada, nas duas primeiras
reunides de 2025, com vistas a combater
o) crescimento inflacionério, o)
aquecimento da atividade e o consumo
das familias.

Por fim, merece o registro de que as
Politicas de Investimentos dos Planos
foram elaboradas com base nas
informacdes contidas no Boletim Focus
(ver quadro acima), sendo relevante
destacar que caso os  cenarios
projetados para 2025 sofram alteragoes
relevantes, o Colegiado de gestdo da
CAPAF adotard medidas para realinhar o

momento as metas.
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6. SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS: RESOLUCAO

CMN n® 4.992/2022

A Resolugdo CMN n° 4.994/22 define
que os recursos dos  planos
administrados por Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (EFPC)
podem ser investidos nos segmentos de
renda fixa, renda varidvel, estruturado,
imobilidrio, operagdes com participantes
e investimento no exterior.

Os limites de alocacdo maximos e

dos planos seguirdo os
estabelecidos para cada segmento da

minimos

resolucdo e os previstos nas Politicas de
Investimentos dos planos.

Nos segmentos cenarios de
elevado grau de estresse, a CAPAF
poderd adotar somente os limites
impostos pela resoluggo CMN n°
4.994/22, o que deve permitir a
flexibilidade adequada para
implementar contingéncias na gestao
dos investimentos, sempre sujeitas a
aprovagao do Administrador Estatutario

Tecnicamente Qualificado (AETQ).

com
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7.

A diversificagdo aplicada nos portfélios
de investimentos é fundamental na
gestdo de recursos, pois objetiva buscar
exposicdo em que tenham
desempenhos, prazos e liquidez
diferentes nas diversas configuragdes de
cenario macroeconomicos.

ativos

Diversificar agrega beneficios relevantes
nos resultados dos investimentos.
Portanto, os gestores devem buscar
construir um portfélio que mostre a
menor das correlagdes.

O cenéario macroeconémico observado
nos Ultimos meses se mostra desafiador,
e a tendéncia global é de reducdo nas
taxas de juros e inflacdes ainda acima
das metas resistentes a quedas em
alguns paises, inclusive no Brasil.

Portanto, gerir os investimentos dos

planos, com o foco de conseguir
rentabilidades adequadas as metas
atuariais e indices de referéncia de

mercado apresentam desafios.

Nos anos mais recentes, a renda fixa de
crédito tem permitido rentabilizar com
qualidade os recursos, ainda que a
volatilidade nos mercados
sempre presente.

estivesse

O sucesso conseguido foi resultante do
fato de o indice de inflacdo orbitar
proximo da meta do Banco Central, e os
spreds contidos nas negociagdes dos

GESTAO DOS INVESTIMENTOS

titulos de crédito serem superiores a
taxa de juros atuarial.

Ao longo de 2024, o Banco Central deu
continuidade na reducdo da taxa de
juros Selic, a partir da expectativa de
que a inflagdo manteria a trajetdria de
reducdo e a politica fiscal encontraria um
caminho sustentavel, fatos que nao se
concretizaram, o que requereu a adogao
de medidas mais restritivas por parte da
autoridade monetaria.

Coexistindo cenario, a
situacdo atuarial e juridica dos planos
sob gestdo da CAPAF permanece no
caminho das incertezas, o que tem
requerido resiliéncia e disciplina na
gestdo de investimentos, inclusive na
manutencdo da liquidez de curtissimo

com  esse

prazo dos recursos, mesmo que
contraditéria ao perfil de normalidade
de wuma entidade de previdéncia

complementar.

Nesse contexto, o forward guidance
divulgado no ultimo relatério de 2024
do Copom, indicou
manutencdo da taxa de juros Selic em
percentual restritivo ao crescimento

aumento e

econdémico, o que é razdo impar na
conservagdo da disciplina na gestdo dos
recursos dos planos sob gestdo da
CAPAF.
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N&o obstante, a busca por rentabilizar
os investimentos de forma adequada
aos compromissos atuariais e financeiros
assumidos é de suma importancia na
preservacao da solvéncia dos planos, se
possivel no longo prazo, mesmo que

diante das incertezas e riscos de
mercado.
Em resumo, as Politicas de

Investimentos  2025-2029  projetam

compromissos com a permanente busca
pela: (a) diversificagdo nas carteiras dos
planos; (b) previsibilidade de liquidez
dos ativos nos mercados; e (c)
cumprimento dos objetivos de risco e

retorno.
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8. MACRO ALOCAGAO: SEGMENTOS, CLASSES E
PROCESSOS DE INVESTIMENTOS

A efetiva alocacdo dos investimentos
dar-se-d4 diretamente pela CAPAF,
através da gestdo interna de ativos
especificos, na carteira prépria, e em
fundos de investimentos, todos sob
gestdo de asset management.

As decisbes de alocagbes em fundos de
investimentos sao realizadas a partir da
analise da conjuntura macroeconémica
fundamentalistas e avaliacdo de risco de
mercado.

Alocagdo em fundos de investimentos
observa: (a) expertise na gestdo de
ativos; (b) fundos de estratégias e perfis
de retorno e risco diferenciados; e (c)
partilhamento de conhecimentos com a
gestao interna.

Na terceirizagdo de fundos, a gestdo
deve estar ancorada em selecdo
diligente e monitoramento constante.

A gestao interna permite: (a) agilidade
na implementacdo de estratégias
adequadas as necessidades dos planos;
(b) menor custo; e (c) livre escolha nos
produtos disponiveis na indlstria de
fundos.

As alocagbes dos investimentos sdo
organizadas conforme as classes de
ativo, desde que estejam de acordo com

as diretrizes da Resolucdo CMN n°
4.994/22.

RENDA FIXA

O segmento termina 2024 como o
preferencial na alocacdo de recursos.
Para 2025, a consolidacdo das Politica
de Investimentos projeta encerrar o
exercicio financeiro com alocacdo de
86,6% do total de recursos sob gestao,
distribuidos entre ativos publicos e
privados.

Para 2025, no segmento estad projetado:
(@) aumento patrimonial de R$ 3,399
milhdes (4,4%); (b) taxa de retorno de
13,52%; (c) desempenho na meta
atuarial 137,42%; (d) desempenho da
Taxa DI - Cetip Over 96,56%; e (e)
liquidez de até dois dias (D2) em 60%
do segmento.

Os  portfélios dos  fundos de
investimentos podem ter alocagdes em
titulos publicos e privados, com taxas de
retornos que possibilitem superar os
benchmarks atuarial de 9,84% e de

mercado 14,00%.

Se houver alteracdes no atual cenario de
incertezas relacionadas aos Planos sob
gestdo da CAPAF, as estratégias
previstas serao reavaliadas.
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Se o comportamento dos mercados
produzirem alteracbes nas projegoes
macroeconémicas do Banco Central, o
cenario base previsto sera reanalisado.

Para os fundos de investimentos que
tenham patriménios de titulos publicos,
de vértices longas, as alocacdes devem
priorizar fundos com benchmark IMA-
Geral.

Nos fundos com vértices médios, os
benchmarks IMA-B 5, IDKA 2 e IRF-M
sdo os preferenciais. E nos fundos com
vértices de curto prazo, as alocacbes
devem priorizar fundos DI, referenciados
e IRF-M 1.

A estratégia principal da carteira de
fundos estd ancorada em titulos de
crédito. Para tanto, os portfélios dos
fundos devem estar compostos de
ativos com rating adequado ao nivel de
seguranga previstos na Resolucdo CMN
n° 4.994/22.

O caixa operacional (liquidez diaria) dos
Planos em 2025 projeta montante de
recursos equivalente a seis meses de
obriga¢des dos Planos, os quais devem
estar alocados em fundo(s) de
investimentos de liquidez imediata (DO).

Observagdo: o nivel de liquidez sera
quantificado de acordo com as
particularidades atuarial, financeira e
patrimonial dos Planos, que pode ser
alterado sempre que acontecimentos
extraordindrios impuserem tal deciséo.

Os recursos novos e/ou reinvestimentos
dos Planos serdo alocados em fundos de
renda fixa, DI e/ou multimercados, que
tenham portfélios compostos de titulos
publicos e/ou privados e que
apresentam estratégias de risco/retorno
adequados ao  atingimento, com
seguranca, das metas atuariais dos
Planos de Beneficios e Administrativo.

Nao existe instrumento técnico interno
de avaliacdo dos riscos associados aos
fundos de investimentos e ativos que os
integram. N&o obstante, a CAPAF
observard o nivel de risco quantificado
pelos  gestores, e acompanha
periodicamente, enquanto perdurar a
condicdo de cotista do fundo.

Na rotina de devem ser
observadas: riscos e aderéncia as
diretrizes normativas e das Politicas de

analise,

Investimentos.
IMOBILIARIO

O segmento estd composto de um
prédio comercial localizado em Brasilia-
DF e cotas do World Trade Center — SP
(shopping D&D).

Para 2025, estdo projetadas as vendas
da participagdo no shopping D&D -
WTC SP e do prédio comercial.

A Resolucdo CMN n° 4.994/2022

determina no Art. 37, paragrafo 5°, que
os Planos de Beneficios devem constituir
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FIl ou alienar o estoque de imdveis no
prazo de 12 anos.

A projecdo é desmobilizar os recursos
do segmento e realocar em fundos de
investimentos de renda fixa.

RENDA VARIAVEL

O cendrio projetado para o segmento
em 2025, aponta valorizagdo de 50% da
variagdo anual do indice Bovespa (15%).
O indice deve terminar o ano com
139.366 pontos.

A prevalecer a situagdo atual dos Planos,
ndo havera alocacdo de novos recursos
no segmento em 2025.

ESTRUTURADOS

O segmento estd composto de dois
ativos, um fundo de participagdes e um
fundo de direito creditério, ambos em
situacdo técnica de default.

Investimento 1: Empresa Multiner S.A,,
holding cujo fundo investidor (FIP)
possui mesmo nome. Desde 2012 o
estd em  processo de
financeira e

fundo
reestruturacao
administrativa, e em discussdo judicial,

sem previsdo de conclusdo, sendo que o
impacto no portfélio de investimentos é
de 0,001%.

Os Planos CV e Administrativo sao
cotistas do Fundo de Investimentos e
Participacdes — Multiner.

Investimento 2: Fundo de Direito
Creditério (FIDC) tem a gestdo da
Silverado, sendo que o impacto no
portfélio de investimentos é de 0,01%.

O fundo também estd em processo
contabil de default. E remanescente da
carteira de investimentos do extinto
fundo exclusivo gerido pela Asset

SulAmérica.

A prevalecer a situagdo atual dos Planos,
ndo havera alocacdo de novos recursos
no segmento em 2025.

EMPRESTIMOS AOS PARTICIPANTES

Para 2025 as Politicas de Investimentos
dos Planos BD e CV ndo projetam
alocacdes no  segmento,

permanecerd buscando a recuperagao

porém,

de valores inadimplentes.
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9. DERIVATIVOS

A gestdo de instrumentos derivativos
estd diretamente associada a diversos
tipos de riscos.

Derivativos sdo instrumentos financeiros
que podem  compor  diferentes
processos de alocagdes de
investimentos das carteiras dos planos,
com objetivo de otimizar a rentabilidade
e/ou mitigar riscos nos investimentos.

deve
limites

A utilizaggdo do instrumento
respeitar as diretrizes e
estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
4.994/22, e instrucoes
complementares.

demais

Na  vigéncia das  Politicas de
Investimentos 2025/2029, a CAPAF
poderd fazer uso de instrumentos

derivativos disponiveis na B3, tanto para
exposi¢do direcional nos mercados de
renda fixa (juros, inflagdo e moeda) e
renda variavel (acbes e indices de bolsa)
quanto para protegdo dos investimentos
dos planos em cada classe de ativos.

Especificamente para as operagbes de
protecdo, a aprovagao competira ao
colegiado comandado pelo Interventor
nomeado pela PREVIC.
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10. GESTAO DE RISCOS

Quadro 2

Fonte: Fundos de Pensdo, Gestdo de Investimentos - 1° Edi¢do 2008.

RISCO FINANCEIRO

Definicdo: se refere a possibilidade de
perda decorrente de diversas fontes,
desde flutuacdes de mercado até
decisbes estratégicas mal planejadas.

A supervisdo, identificagdo, avaliagdo,
administracéo, monitoramento e
controle estdo sob a responsabilidade
da Geréncia Financeira Administrativa.

RISCO DE MERCADO

Definicéo: exposi¢do de um

investimento a flutuagdes nos pregos

dos ativos, resultantes de diversos
fatores.
O acompanhamento estd sob a

responsabilidade da Geréncia Financeira
Administrativa, que  utiliza como

instrumentos o Value at Risk e Tracking
Error.

RISCO DE CREDITO

Definicdo: incerteza sobre a capacidade
de um emissor honrar compromissos
financeiros.

A supervisdo, identificagdo, avaliagdo,
administracdo, e controle estdo sob a
responsabilidade da Geréncia Financeira
Administrativa.

RISCO DE LIQUIDEZ

Definicdo: capacidade de conversdo de
um bem em dinheiro.

O risco de liquidez financeira dos planos
estd sob a responsabilidade da Geréncia
Financeira Administrativa.
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RISCO SISTEMICO

Definigdo: probabilidade de ocorréncia
de evento(s) que cause(m) ruptura no
sistema administrativo e gestao.

O controle desse tipo de risco tem
responsabilidade partilhada, pois esta
relacionada a todas as unidades de
trabalho.

RISCO LEGAL

Definicdo: envolve qualquer infragdo as
leis que possam ser cometidas, de forma
consciente ou nao.

A gestdo desse tipo de risco é de
responsabilidade da Consultoria
Juridica, a luz dos limites e restricbes

estabelecidos  pelas  Politicas  de
Investimentos, Resoluggo CMN n°
4.994/2022, Instrugdo CVM n° 555/2014

e regulamentos dos fundos de
investimentos.
RISCO OPERACIONAL

Definigdo: possibilidade de ocorréncia

de perda resultantes de falha,
deficiéncia  ou  inadequagdo  de
quaisquer processos internos

envolvendo pessoas, sistemas ou de
eventos externos e inesperados.

O controle desse tipo de risco tem
responsabilidade partilhada, pois esta
relacionada a todas as unidades de
trabalho.
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11. PRECIFICACAO DE ATIVOS

A precificagdo dos ativos financeiros
respeita os critérios descritos no Manual
de Apregamento do Custodiante Itau
Unibanco. Esse documento é atualizado
periodicamente, sempre que  as
condicdes de mercado exigirem.

De acordo com as diretrizes da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
e da Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais

— Anbima, os ativos financeiros
negociados no mercado devem ser
precificados pelo critério de marcacéo a

mercado.

A CAPAF néao projeta efetuar compra de
ativos no mercado primario, no entanto,
ndo deixard de observar as diretrizes
normativas que disciplinam a
precificacdo de ativos transacionados no

mercado financeiro.
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12. SELECAO E DIVERSIFICAGCAO DE GESTORES

A selecdo de gestores de fundos de
investimentos deve priorizar empresas
de exceléncia comprovada.

Deve observar a compatibilidade com as
diretrizes da CAPAF, apresentar geracao
de disponibilidade  de
informagdes que subsidiem as tomadas
de  decisbes na  gestdo  dos
investimentos dos Planos de Beneficios
e Administrativo.

valor e

O processo de selecdo de gestores de
investimentos estd composto de trés
etapas.

Etapa 1 — Gestores listados entre os dez
maiores em volume de operagdo no
ranking Anbima, que possuam nota
maxima na classificagdo de agéncias de
rating, na pratica de administracdo de
recursos de terceiros e estarem
vinculados a instituicdo financeira.

Etapa 2 - Gestores avaliados pela
equipe técnica da CAPAF e classificados
com base nos seguintes critérios: (i)

agilidade operacional; (ii) qualidade nas
analises setoriais e macroeconémicas do
mercado local e global; (iii) precisdo na
transmissdo de informacdes; e (iv)

consisténcia na recomendagdo de
investimentos.
Etapa 3 - Gestores aprovados pelo

Comité de Gestdo, composto pelo:

Interventor da CAPAF, Consultores
Técnicos, Gerentes e Contador.
A excecdo do segmento de

empréstimos aos participantes, todos os
demais segmentos serdo geridos no
modelo  hibrido, seja, gestdo
terceirizada e propria.

ou

Nos modelos praticar-se-a observéncia
dos seguintes fatores: (i) diversificacdo
de riscos; (ii) taxa de retorno superior as
metas; (iii) expertise na gestdo dos
recursos; (iv) técnicas e informacdes de
mercado; e (v) Resoluggo CMN n°

4.994/2022.
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13. ESTUDOS DE ASSET MANAGEMENT LIABILITY —

ALM

No ano de 2019 foram elaborados os
ultimos estudos de ALM dos planos
administrados pela CAPAF.

Naquele ano, em virtude das condi¢bes
atuariais e financeiras nao foi elaborado
o estudo de ALM para o Plano BD.

Neste momento os dois planos de
beneficios (BD e CV) apresentam futuro
incerto, fato observado em pareceres

atuariais, sob a premissa de que ambos
apresentam condi¢des técnicas que
dificultam o equacionamento  dos
déficits estruturais.

Por conta disso, a CAPAF decidiu nao
elaborar estudos de Asset Management
Liability — ALM para os Planos sob
gestdo da CAPAF.
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14. POLITICA DE INVESTIMENTO - PLANO DE

BENEFICIO DEFINIDO
Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios (CNPB): 19.810.014-92.

Cadastro Nacional Pessoa
(CNPJ): 48.306.644/0001-39

Juridica

Duration: 11,14 anos (projecao atuarial
2024)

Meta Atuarial: INPC (IBGE)
Juros de 5,14% a.a.

anual +

DIRETRIZES PARA GESTAO DE
RECURSOS
A Politica de Investimentos para o

quinquénio 2025/2029 estd ancorada
nas diretrizes: (a) cenario
macroecondmico; (b) especificidades do
Plano de Beneficios; e (c) diretrizes da
Intervencao.

O Plano apresenta situagao atuarial de
déficit técnico e recursos garantidores

insuficientes para cobrir as obrigages
mensais.

No histérico ha registro de liquidagao
extrajudicial, com posterior suspensao
pelo judiciario.

Renda Fixa (Fundo de Caixa): recursos
alocados em fundos de investimentos
com liquidez imediata para pagar as
obrigacdes do Plano.

Iméveis: previsdo de alienagcdo do
portfélio e realocacdo em fundos de
investimentos de renda fixa e/ou

multimercado.

Empréstimos aos
projecdo de manter a
empréstimos  fechada

operagoes.

Participantes:
carteira de
para novas

Nos quadros a seguir estdo as proje¢des quantitativas e qualitativas do Plano de
Beneficios, que sao: (a) taxas de retorno; (b) desempenhos sobre benchmarks; (c)
composicao patrimonial por segmentos; e (d) rentabilidades histdricas.
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ALOCAGCOES E LIMITES NORMATIVOS

Quadro 3

PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS - Plano BD

PORTFOLIO A LIMITE 2025 A

SEGMENTOS 2024 2025 DISTR(I;})”CAO % MAXIMO ALVO% CI:;O:P 4:;.::4
Renda Fixa 1.688.825,97 | 1.292.356,69 22,76 21,00 20,00 100
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 70
Estruturados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20
Iméveis 4.385.342,30 4.385.342,30 77,24 79,00 80,00 20
Empréstimos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15
TOTAL 6.074.168,27 5.677.698,99 100,00 100,00 100,00

Fonte: Consultoria de Investimentos.

METAS DO BENCHMARK, TIR PROJETADAS E DISTRIBUIGAO DO PORTFOLIO

Quadro 4
PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS - Plano BD
METAS DE PORTFOLIO | pISTRIBUICAO | TIR PROJETADA
SEGMENTOS RENTAB?I?IDADE 2025 ’ (%l; 0 (o%f)
Renda Fixa 102,17 %do CDI 1.292.356,69 22,76 14,58
Renda Variavel - 0,00 0,00 0,00
Estruturados - 0,00 0,00 0,00
Iméveis 100,00 %do CDI 4.385.342,30 77,24 1,41
Empréstimos - 0,00 0,00 0,00
TOTAL 5.677.698,99 100,00 4,63

Fonte: Consultoria de Investimentos.
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INDICADORES DE DESEMPENHOS

Quadro 5
Juros Atuarial Consultoria Atuarial 5,14
Inflagao - INPC Projegcdo da Politica 4,38
Meta Atuarial INPC +Juros 9,74
Taxa DI - Cetip Over Projegdo da Politica 14,00
CDl versus TMA 143,70%
Desempenho do CDI para igualar a TMA 69,59

Fonte: Consultoria Técnica.

GRAFICO DE DESEMPENHOS

Gréfico 1
METAS DE DESEMPENHO - PLANO BD
120,00 105,71
——
TIR x TIR TIR x INPC
80,00
40,00 47,50
33,05
0,00

Fonte: Consultoria de Investimentos.
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COMPOSICAO DO PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS

Quadro 6
T PROJECAC PATRIMONIAL DEINVESTIMENTOS- PLANOBD
—E o N
PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS 6.074.168,27 100,00 5.677.698,99 100,00 (6,53)
RENDA AXA 1.688.825,97 27,80 1.292.356,69 22,76 (23,48)
FI - Tivio Institucional RF Crédito Privado FIF 1.123.095,47 18,49 646.461,65 11,39 (42,44)
FI - BTG Pactual Capital Market Fl Renda Fixa 552.322,93 9,09 630.572,93 171,771 14,17
Fl - Tivio Banks RF Crédito Privado FIF 13.407,57 0,22 15.322,11 027 14,28
RENDA VARIAVEL 0,00 0,00 000 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
ESTRUTURADOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
IMOBILIARIO 4,385.342,30 72,20 4,385.342,30 77,24 0,00
Prédio Brasilia - DF 4.385.342,30 72,20 4.385.342,30 77,24 0,00
0,00 0,00 0,00
EMPRESTIMO AO PARTICIPANTE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

Fonte: Consultoria Técnica.

RENTABILIDADE QUINQUENAL

Quadro 7

200 [ 2o | 2o | 2023 | 2004 | Acomuuoo

Renda Fixa 1,01 5,80 5,85 12,35 8,53 37,94
Renda Variavel (1,05) (5,77) (6,76)
Estruturados 4,72 4,72

Imoveis 2,49 11,76 37,48 13,81 30,10 133,17
Empréstimos 28,88 (0,41) 28,35
Plano BD 6,45 7,74 9,96 5,82 13,90 52,00
Meta Atuarial (INPC + Juros) 9,76 14,28 10,70 8,26 8,26 62,74
Taxa DI - Cetip Over 2,76 4,42 12,39 13,04 13,04 54,10

Fonte: Consultoria Técnica.
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15. POLITICA DE INVESTIMENTO - PLANO MISTO

DE BENEFICIO
Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios (CNPB): 20.000.084-29.

Cadastro Nacional Pessoa
(CNPJ): 48.307.130/0001-06

Juridica

Duration: 13,25 anos (estimativa atuarial
2024)

Meta Atuarial: INPC (IBGE)
Juros de 5,24% a.a.

anual +

DIRETRIZES PARA GESTAO DE
RECURSOS
A Politica de Investimentos para o

quinquénio 2025/2029 estd ancorada
nas diretrizes: (a) cenario
macroecondmico; (b) especificidades do
Plano de Beneficios; e (c) diretrizes da

Intervencao.

A liquidez imediata estd limitada a seis
meses de despesas do Plano.

(Fundo de Caixa): Os
serao

Renda Fixa
desinvestimentos mensais
alocados em fundos de investimentos de
curto prazo (D1/D2), com baixo risco de
crédito, indexados a Taxa DI — Cetip
Over e rentabilidade equivalente a

variagdo do CDI — Cetip.

Renda (Titulo de Crédito):
Manutencdo das debéntures da Vale,

Fixa

indexadas a variacdo das acdes do
emissor.

Renda Fixa (Fundo de Renda Fixa):
Alocacdo de recursos em fundos de
investimentos de baixo/médio risco de
mercado, indexados a Taxa DI - Cetip
Over. Portfélios compostos de créditos
privados e titulos publicos que tenham
objetivo de superar a meta atuarial.

Renda (Fundo Multimercado):
Alocagao estratégica, na busca de taxa
de retorno superior a variagdo da Meta

Fixa

Atuarial.

Renda Variavel (agoes com
negociagbes em bolsa): Viabilizar a
venda das acdes da Celesc ON e o valor
da operacdo alocar em fundos de
investimentos de renda fixa.

Investimentos Estruturados (FIP):
Buscar a recuperagdo do investimento
realizado no FIP Multiner.

Estruturados  (FIDC):
investimento

Investimentos
Buscar recuperagdo do
realizado no FIDC Silverado.

Iméveis: previsdo de alienacdo do
portfélio e alocagdo em fundos de
investimentos de renda fixa e/ou

multimercado.

Empréstimos Participantes:
projecao de manutencdo da carteira de
empréstimos  fechada para
operagoes.

aos

novas
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Nos quadros a seguir estdo as proje¢des quantitativas e qualitativas do Plano de
Beneficios, que sao: (a) taxas de retorno; (b) desempenhos sobre benchmarks; (c)
composicao patrimonial por segmentos; e (d) rentabilidades histdricas.

ALOCAGCOES E LIMITES NORMATIVOS

Quadro 8

PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS - Plano CV

PORTFOLIO A LIMITE 2025 A

SEGMENTOS 2024 2025 DISTR(I;»l)JICAO % MAXIMO ALVO% C?VEIZO:"U f.:;
Renda Fixa 39.222.138,85 | 38.020.587,19 83,72 83,72 84,00 100
Renda Variavel 415.913,65 447.107,16 0,98 0,98 0,99 70
Estruturados 6.792,76 6.792,76 0,02 0,01 0,01 20
Iméveis 6.941.469,70 6.941.469,70 15,28 15,28 15,00 20
Empréstimos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15
TOTAL 46.586.314,96 | 45.415.956,81 100,00 100,00 100,00

Fonte: Consultoria de Investimentos.

METAS DO BENCHMARK, TIR PROJETADAS E DISTRIBUIGAO DO PORTFOLIO

Quadro 9
PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS - Plano CV
DE PORTFOLIO D BUICA D
SEGMENTOS REm;ﬁDmE s ISTR(I%l)JIC.AO TR PR(O%T)ETA A

Renda Fixa 99,46% do CDI 38.020.587,19 83,72 14,33
Renda Variavel 50,00% do Ibovespa 447.107,16 0,98 7,50
Estruturados 0% do CDI 6.792,76 0,02 0,00
Imoveis 100,00% do CDI 6.941.469,70 15,28 3,25
Empréstimos - 0,00 0,00 0,00

TOTAL 45.415.956,81 100,00 12,52
Fonte: Consultoria de Investimentos.
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INDICADORES DE DESEMPENHO

Quadro 10
Juros Atuarial Consultoria Atuarial 5,24
Inflagao - INPC Projegcdo da Politica 4,38
Meta Atuarial INPC +Juros 9,85
Taxa DI - Cetip Over Projegdo da Politica 14,00
CDl versus TMA 142,20%
Desempenho do CDI para igualar a TMA 70,33

Fonte: Consultoria de Investimentos.

GRAFICO DE DESEMPENHOS

Gréfico 2
METAS DE DESEMPENHO - PLANO CV
300,00 286,'09
200,00
127,18
|
100,00 [ |
TIR x TMA TIR x %DI TIR x INPC
89,45
0,00

Fonte: Consultoria de Investimentos.
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PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS

Quadro 11
PROJ PATRIMONIAL DE INVESTIMENTOS - PLANO CV
DEZEMBRO/2024 | % D"::J:ﬁ”s % | paenoite
PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS 46.586.314,96 100,00 45.415.956,81 100,00 (2,51)
RENDA AXA 39.222.138,85 84,19 38.020.587,19 83,72 (3,06)
Fl - Tivio Institucional Renda Fixa Crédito Privado FIF 2.399.660,10 5,75 215.822,15 048 (91,01)
Fl - Tivio Banks Renda Fixa Crédito Privado FIF 6.436.071,96 13,82 7.355.106,31 16,19 14,28
Fl - Sul América High Yield FIM Crédito Privado 592.982,91 1,27 F 652.338,77 1,44 10,01
Fl - Sul América Excellence Fl Renda Fixa Crédito Privado 3.785.309,56 813 4.325.830,16 952 14,28
Fl - Sul América Crédito Ativo Fl Crédito Privado LP 5.418.282,94 11,63 6.200.326,36 13,65 14,43
FI - BTG Pactual Capital Market FI Renda Fixa 370.673,89 080 423.188,89 093 14,17
FI - BTG Pactual Corporativo | FIQ FI RF Crédito Privado LP 2.739.171,31 5,88 3.135.677,72 6,90 14,48
Fl - BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 Titulos Publicos Fl 1.386.757,38 298 1.580.895,81 3,48 14,00
Fl - Santander Reserva Técnica Renda Fixa DI 3.188.061,43 684 F 3.660.257,61 806 14,81
Fl - Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI Fl 6.647.190,93 1427 3.326.718,27 7,32 (49,95)
FI - Itad Institucional Global Dinamico RF Longo Prazo FIC FI 6.170.943,89 1325 F 7.045.208,52 15517 14,17
Debéntures - Vale 87.032,55 0,19 99.216,62 022 14,00
RENDA VARIAVEL 415,913,656 0,89 447.107,16 0,98 7,50
Acdes - Celesc ON 41591365 089 447.107,16 098 7,50
ESTRUTURADOS 6.792,76 ¥ 0,01 6.792,76 0,01 0,00
FIP - Multiner 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00
FIDC - Silverado 6.792,75 0,01 6.792,75 0,01 0,00
IMOBILIARIO 6.941.469,70 14,90 6.941.469,70 15,28 0,00
Prédio Brasilia - DF 4.935.257,70 10,59 4.935.257,70 10,87 0,00
Shopping World Trade Center - SP 2.006.212,00 43171 2.006.212,00 442 0,00
EMPRESTIMO AO PARTICIPANTE 0,00 F 0,00 000 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Fonte: Consultoria de Investimentos.

RENTABILIDADE QUINQUENAL

Quadro 12
[ 2020 | o | 2022 | 2003 | 2024 | cumuuaoo
Renda Fixa 5,00 6,50 11,66 13,33 10,14 55,88
Renda Variavel 28,25 6,22 (9,54) 29,66 34,83 115,44
Estruturados (0,00) 29,79 0,00 4,67 0,00 35,85
Imoveis 3,79 28,29 (7,03) 14,81 23,36 75,31
Empréstimos 29,75 13,79 47,64
Plano CV 5,00 8,89 9,30 11,42 11,97 55,89
Meta Atuarial (INPC + Juros) 9,75 15,03 11,24 8,64 8,64 65,76
Taxa DI - Cetip Over 2,76 4,42 12,39 13,04 13,04 54,10

Fonte: Consultoria de Investimentos.
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16. POLITICA DE INVESTIMENTO - PLANO DE

GESTAO ADMINISTRATIVA

Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios (CNPB): 99.700.000-00.

Cadastro Nacional Pessoa Juridica

(CNPJ): 04.789.749/0001-10

Meta Atuarial: INPC (IBGE)
Juros de 5,19% a.a.

anual +

Diretrizes para Gestado de Recursos

A Politica de Investimentos para o
quinquénio 2025/2029 estd ancorada
nas diretrizes: (i) cenario
macroecondmico; (ii) especificidades do
Plano Administrativo; e (iii) diretrizes da

Intervencao.

A liquidez imediata serd limitada a seis
meses de despesas do Plano.

Renda Fixa (Fundo de Caixa): Recursos
disponiveis em fundos de liquidez
imediata para pagar obrigacdes do
Plano.

Renda (Fundo de Crédito):
Alocacdo de novos recursos em fundos
de renda fixa, com estratégias em
crédito privado e titulos publicos, de

Fixa

médio e baixo riscos e objetivos de
superagao da meta atuarial.

Renda (Titulo de Crédito):
Manutencdo das debéntures da Vale,
indexadas a variacdo das acdes do
emissor.

Renda Fixa (Fundo de Renda Fixa):
Alocar em fundos de
investimentos de baixo/médio risco de
mercado, indexados a Taxa DI - Cetip

Fixa

recursos

Over. Portfélios compostos de créditos
privados e titulos publicos que tenham
objetivo de superar a meta atuarial.

Renda (agoes com
negociagbes em bolsa): Viabilizar a
venda das ac¢bes do Banco da Amazébnia
ON e da Celesc ON, e alocacdo dos
recursos em fundos de investimentos de

Variavel

renda fixa.

Estruturados (FIP):
Buscar a recuperagdo do investimento
realizado no FIP Multiner.

Investimentos

Nos quadros a seguir estdo as projegdes quantitativas e qualitativas do Plano
Administrativo, que sdo: (a) taxas de retorno; (b) desempenhos sobre benchmarks;
(c) composigdo patrimonial por segmentos; e (d) rentabilidades histéricas.
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ALOCAGCOES E LIMITES NORMATIVOS

Quadro 13
PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS - Plano Administrativo
PORTFOLIO A LIMITE 2025 A
SEGMENTOS 2024 2025 DISTR(I;})”CAO % MAXIMO ALVO% CI:;O:P 4:;.::4
Renda Fixa 37.110.179,98 | 41.785.546,82 98,23 98,00 98,00 100
Renda Variavel 701.044,14 753.622,46 1,77 2,00 2,00 70
Estruturados 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 20
Imdveis 0,00 - - 0,00 0,00 20
Empréstimos 0,00 - - 0,00 0,00 15
TOTAL 37.811.224,13| 42.539.169,29 100,00 100,00 100,00

Fonte: Consultoria de Investimentos.

METAS DO BENCHMARK, TIR PROJETADAS E DISTRIBUIGAO DO PORTFOLIO

Quadro 14
PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS - Plano Administrativo
METAS DE PORTFOLIO | pISTRIBUICAO | TIR PROJETADA
SEGMENTOS RENTAB?I?IDADE 2025 ’ (%l; 0 (o%f)
Renda Fixa 101,60%do CDI 41.785.546,82 98,23 14,33
Renda Variavel 50,00% do Ibovespa 753.622,46 1,77 7,50
Estruturados - 0,01 0,00 0,00
Imoveis - - - -
Empréstimos - - - -
TOTAL 42.539.169,29 100,00 14,20
Fonte: Consultoria de Investimentos.
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INDICADORES DE DESEMPENHO

Quadro 15
Juros Atuarial Consultoria Atuarial 5,19
Inflagao - INPC Projegcdo da Politica 4,38
Meta Atuarial INPC +Juros 9,79
Taxa DI - Cetip Over Projegdo da Politica 14,00
CDl versus TMA 142,90%
Desempenho do CDI para igualar a TMA 69,96

Fonte: Consultoria de Investimentos.

GRAFICO DE DESEMPENHOS

Gréfico 3
METAS DE DESEMPENHO - PLANO ADMINISTRATIVO
350,00 32:7,42
280,00
210,00
144,99
140,00 - 101,44
\
70,00 TIR x TMA TIR x CDI TIR x INPC
0,00

Fonte: Consultoria de Investimentos.
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PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS

Quadro 16
PROJECAO PATRIMONIAL DE INVESTIMENTOS - PLANO ADMINISTRATIVO
DEZEMBRO/2024 % D":':J:iozs * |, ll'::::l —
PORTFOLIO DE INVESTIMENTOS 37.811.224,13 100,00 42.539.169,29 100,00 12,50
RENDA AXA 37.110.179,98 98,15 41.785.546,82 98,23 12,60
FI - Tivio Institucional RF Crédito Privado FIF 2.644.690,27 6,99 2.388.100,61 567 (9,70)
Fl - BV IRF-M 1+ Renda Fixa FI 1.727.947,69 4,57 1.969.850,87 4,63 14,00
A - Tivio Banks RF Crédito Privado AF 4.424.861,91 11,70 5.056.706,93 717,89 14,28
A - Sul América Exclusive A Renda Fixa Referenciado DI 1.923.784,83 5,09 2.202.260,65 5,18 14,48
A - Sul América Crédito Ativo Fl Crédito Privado LP 6.071.172,52 16,06 6.947.45021 16,33 14,43
FI - Sul América Excellence FI RF Crédito Privado 2.751.850,55 7,28 3.144.799,11 7,39 14,28
A - BTG Pactual Corporativo | AQ A RF Crédito Privado LP 6.966.472,70 18,42 7.974.89850 1875 14,48
Fl - BTG Pactual Capital Market FI Renda Fixa 1.766.826,93 4,67 2.017.141,04 4,74 14,17
A - BB Previdenciério Renda Fixa IDKA 2 Titulos Padblicos A 344.194,15 0,91 39237943 092 14,00
Fl - Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI FI 28.122,49 0,07 32.059,48 0,08 14,00
A - FIC A Caixa Institucional Soberano Plus Renda Fixa 5.699.240,18 15,07 F 6.509.867,81 15,30 14,22
Fl - Santander Renda Fixa IMA B Premium FIC Fl Longo Prazo 62.287,96 0,16 71.007,94 0,17 14,00
FI - Santander Reserva Técnica Renda Fixa DI 306.595,45 0,81 F 352.006,51 0,83 14,81
A - Santander RF Crescimento Institucional Advanced FIC A 2015.931,79 5,38 2.298.151,15 540 14,00
FI - BB Previdenciario Renda Fixa IMA B 5 Longo Prazo FIC FI 178.164,78 0,47 203.106,87 0,48 14,00
Debéntures - Vale 198.035,78 0,52 225.759,71 0,53 14,00
RENDA VARIAVEL 701.044,14 1,85 753.62246 1,77 7,50
Agdes - Basa ON 171.985,95 0,45 184.884,90 043 7,50
Agbes - Celesc ON 529.058,19 1,40 568.737,56 1,34 7,50
ESTRUTURADOS 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00
FIP - Multiner F o001 o000 F 001 000 0,00
IMOBILIARIO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
EMPRESTIMO AO PARTICIPANTE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Fonte: Consultoria de Investimentos.
Nota: Os recursos negritados no segmento de renda fixa pertencem ao Plano BD e representam 72,8% da carteira de
investimentos dos Plano Administrativo.
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RENTABILIDADE QUINQUENAL

Quadro 17

200 [ 2om | a2 | 2033 | 2024 | Acomuwoo

Renda Fixa 5,02 3,45 13,44 13,21 11,01 54,89
Renda Variavel 24,16 6,00 (1,67) 46,41 23,40 133,80
Estruturados (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
Imoveis 0,00

Empréstimos 0,00

Plano Administrativo 5,30 3,50 13,16 13,70 11,23 55,97
Meta Atuarial (INPC + Juros) 9,76 14,66 10,97 8,45 8,45 64,26
Taxa DI - Cetip Over 2,76 4,42 12,39 13,04 13,04 54,10

Fonte: Consultoria de Investimentos.
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