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ALOCAGCAO SEGMENTADA DOS INVESTIMENTOS

Segmento Dezembro/2004 Dezembro/2005 L
Valor % Valor % °
Renda Fixa 175.493.126,78 68,76 185.125.750,37 67,43 5,49
Renda Variavel 33.994.261,75 13,32 41.693.454,09 15,18 22,65
Mercado Imobiliario 24.563.092,91 9,62 16.984.528,34 6,19 -30,85
Empréstimos e Financiamentos 21.186.638,83 8,30 30.745.081,59 11,20 45,12
Total de Investimentos 255.237.120,27 100,0 274.548.814,39 100,0 7,57
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
Gestor(es) Valor %
Carteira Prépria (1) 132.481.469,09 48,25
Banco Fator 40.914.604,57 14,90
Banco Santander 29.122.911,38 10,61
Banco Pactual 10.430.077,50 3,80
Banco Ital 10.119.056,45 3,69
Banco BMC 7.930.498,24 2,89
Banco Industrial do Brasil 7.101.034,13 2,59
Banco Pine 6.146.755,55 2,24
Banco Panamericano 6.105.289,70 2,22
Banco Cacique 5.796.000,54 2,11
Banco Schahin 5.443.822,29 1,98
Banco Prosper 5.118.216,68 1,86
Banco Fibra 3.705.921,31 1,35
Banco Daycoval 1.421.584,53 0,52
Banco Sofisa 1.421.584,53 0,52
Banco da Amazbnia 747.754,88 0,27
Banco Cruzeiro do Sul 511.138,38 0,19
Banco Bradesco 31.094,64 0,01
Total 274.548.814,39 100,0
M) Titulos PUblicos, Empréstimos aos participantes, Iméveis e Debéntures.
SEGMENTO DE RENDA FIXA
Fundo de Renda Fixa Valor %
FIF Salinas — Asset Management Santander 29.122.911,38 58,63
FIF Pactual Capital Market — Asset Management Pactual 10.430.077,50 21,00
FAQ Caripi - Asset Management Ital 10.119.056,45 20,37
Total 49.672.045,33 100,0
SEGMENTO DE RENDA FIXA
Titulo(s) Publico(s) Valor %
CSTN 84.751.000,84 100,0
Total 84.751.000,84 100,0
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SEGMENTO DE RENDA FIXA

Titulo(s) Privado(s) Valor %
Certificado de Depdsito Bancario 50.701.845,88 81,75
Debéntures - Invesc 11.318.358,33 18,25
Debéntures - Cia Vale do Rio Doce 858,32 0,00
Total 62.021.062,53 100,0

PROVISAO PARA PERDA

Titulo(s) Privado(s) Valor %
Debéntures - Invesc 11.318.358,33 100,00
Total 11.318.358,33 100,0

VALORES A PAGAR/ RECEBER - Renda Fixa

Tipo Valor
Investimentos Imobilidrios -25.169,07
Empréstimos -75.035,59
Obrigagdes do disponivel -74,96
Total -100.279,62

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Mercado a Vista Valor %

Banco da Amazébnia S.A 747.754,88 95,17
Banco Bradesco S.A 31.094,64 3,96
Telebrds PN 0,00 0,0
Telebréds ON 0,00 0,0
Telemar PN 0,00 0,0
Telemar ON 0,00 0,0
Telefénica Data Brasil Holding PN 0,00 0,0
Telefonica Data Brasil Holding ON 0,00 0,0
Brasil Tele Participacdo PN 0,00 0,0
Brasil Tele Participacdo ON 0,00 0,0
Telesp Participacdo PN 0,00 0,0
Telesp Participacdo ON 0,00 0,0
Tele Norte Celular Participagdo PN 0,00 0,0
Tele Norte Celular Participacdo ON 0,00 0,0
Tele Leste Celular Participacdo PN 0,00 0,0
Tele Leste Celular Participagdo ON 0,00 0,0
Tele Centro Oeste Celular Participagdo PN 0,00 0,0
Tele Centro Oeste Celular Participacdo ON 0,00 0,0
Tele Sudeste Celular Participacdo PN 0,00 0,0
Tele Sudeste Celular Participagdo ON 0,00 0,0
Telemig Celular Participagdo PN 0,00 0,0
Telemig Celular Participacdo ON 0,00 0,0
Telesp Celular Participacdo PN 0,00 0,0
Telesp Celular Participacdo ON 0,00 0,0
Tele Celular Sul Participacdo PN 0,00 0,0
Tele Celular Sul Participacdo ON 0,00 0,0
Acles linhas telefénicas 6.834,01 0,87

Total 785.683,53 100,0

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
Fundo de Renda Variavel Valor %

FIA Marajo - Fator 40.914.604,57 100,00

Total 40.914.604,57 100,0
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PROVISAO PARA PERDA

Mercado a Vista Valor %

Telebrds PN 0,00 0,0
Telebrds ON 0,00 0,0
Telemar PN 0,00 0,0
Telemar ON 0,00 0,0
Telefénica Data Brasil Holding PN 0,00 0,0
Telefonica Data Brasil Holding ON 0,00 0,0
Brasil Tele Participacdo PN 0,00 0,0
Brasil Tele Participacdo ON 0,00 0,0
Telesp Participacdo PN 0,00 0,0
Telesp Participacdo ON 0,00 0,0
Tele Norte Celular Participagdo PN 0,00 0,0
Tele Norte Celular Participacdo ON 0,00 0,0
Tele Leste Celular Participacdo PN 0,00 0,0
Tele Leste Celular Participagdo ON 0,00 0,0
Tele Centro Oeste Celular Participagdo PN 0,00 0,0
Tele Centro Oeste Celular Participacdo ON 0,00 0,0
Tele Sudeste Celular Participacdo PN 0,00 0,0
Tele Sudeste Celular Participagdo ON 0,00 0,0
Telemig Celular Participagdo PN 0,00 0,0
Telemig Celular Participacdo ON 0,00 0,0
Telesp Celular Participacdo PN 0,00 0,0
Telesp Celular Participacdo ON 0,00 0,0
Tele Celular Sul Participacdo PN 0,00 0,0
Tele Celular Sul Participacdo ON 0,00 0,0
Acles linhas telefénicas 6.834,01 100,0

Total 6.834,01 100,0

VALORES A PAGAR / RECEBER - Renda Variavel
Tipo Valor
0,00
Total 0,00

SEGMENTO DE IMOVEIS

Imdveis Valor %

Carteira de Desenvolvimento

Carteira de Alugueres e Renda 16.984.528,34 100,0

Carteira de Fundos Imobiliarios -

Carteira de Outros Investimentos Imobilidrios

Total 16.984.528,34 100,0

SEGMENTO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Empréstimos

Indexador Atrasados N&ao Atrasados
Taxa Referencial - TR 335.285,79 30.409.795,80
Total 335.285,79 30.409.795,80

RENTABILIDADE - 2005 ‘¥

Segmento(s) Rent?‘l;:,l)ndade Benchmark(s) Rent?‘l:/:,l)ldade
Renda Fixa 16,7963 CDI - Cetip 18,9996
Renda Varidvel 22,9231 Indice Bovespa 27,7103
Imoveis 0,7636 T.M.A. (INPC + 6% a.a.) 11,3502
Empréstimos e Financiamentos 36,0487 T.M.A. (INPC + 6% a.a.) 11,3502
Carteira de Investimentos 18,0717 T.M.A. (INPC + 6% a.a.) 11,3502

(1) no ano.
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EXPOSICAO AO RISCO — Value At Risk

Segmento Método Limite % Efetivado % ‘!
Carteira Geral N&o Paramétrico 3,5 1,0010
Renda Fixa N&o Paramétrico 2,0 0,2611
Renda Varidvel N&o Paramétrico 16,0 7,3384
(1) base setembro

TIPO DE CUSTO VALOR R$ ¥ %

Gestdo ® 126.364,32 13,56
Consultoria 677.401,11 72,70
Custddia 128.046,91 13,74
Corretagem 0,00 -

TOTAL 805.448,02 100,0
(2) no ano
(3) Fundos: Salinas (Santander), Caripi (itall) e Marajoé (Fator).
(4) Contabil, Juridica e Atuarial
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